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Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio
e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce 11.3)

Nota integrativa - Allegato 22

. INVESTIMENTI RELATIVI A PRESTAZIONI CONNESSE
CON FONDI DI INVESTIMENTO E INDICI DI MERCATO

Proventi derivanti da:
Terreni e fabbricati
Investimenti in imprese del gruppo e partecipate
Quote di fondi comuni di investimento
Altri investimenti finanziari
- di cui proventi da obbligazioni
Altre attivita

TOTALE

Profitti sul realizzo degli investimenti
Plusvalenze derivanti dallalienazione di terreni
e fabbricati
Profitti su investimenti in imprese del gruppo
e partecipate
Profitti su fondi comuni di investimento
Profitti su altri investimenti finanziari
- di cui obbligazioni
Altri proventi

TOTALE
Plusvalenze non realizzate
TOTALE GENERALE

[I. INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI
FONDI PENSIONE

Proventi derivanti da:
Investimenti in imprese del gruppo e partecipate
Altri investimenti finanziari
- di cui proventi da obbligazioni
Altre attivita

TOTALE
Profitti sul realizzo degli investimenti
Profitti su investimenti in imprese del gruppo
e partecipate
Profitti su altri investimenti finanziari
- di cui obbligazioni
Altri proventi

TOTALE

Plusvalenze non realizzate

TOTALE GENERALE
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Oneri patrimoniali e finanziari (voci I1.9 e 111.5) Migliaia di Euro
Nota integrativa - Allegato 23
Gestione danni Gestione vita TOTALE

Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri

Oneri inerenti azioni e quote 1 0 31 0] 61 0

Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabbricati 2 404 | 32 0| 62 404

Oneri inerenti obbligazioni 3 29 | 33 0| 63 29

Oneri inerenti quote di fondi comuni di investimento 4 0| 34 0| 64 0

Oneri inerenti quote in investimenti comuni 5 0 35 0| 65 0

Oneri relativi agli investimenti finanziari diversi 6 3] 36 0] 66 3

Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori 7 0| 37 0| 67 0

TOTALE 8 436 | 38 ,0 68 436
Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:

Terreni e fabbricati 9 583 | 39 0] 69 583

Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate 10 0| 40 0| 70 0

0Obbligazioni emesse da imprese del gruppo

e partecipate 11 0 4 0 71 0

Altre azioni e quote 12 0| 42 0| 72 0

Altre obbligazioni 13 624 | 43 0l 73 624

Altri investimenti finanziari 14 151 | 44 0] 74 151
TOTALE 15 1.358 | 45 ,0/ 75 1.358
Perdite sul realizzo degli investimenti

Minusvalenze derivanti dallalienazione di terreni

e fabbricati 16 0| 46 0l 76 0

Perdite su azioni e quote 17 0| 47 0| 77 0

Perdite su obbligazioni 18 6| 48 0l 78 6

Perdite su altri investimenti finanziari 19 0| 49 01 79 0
TOTALE 20 6| 50 ,0/ 80 6

TOTALE GENERALE 21 1.800 | 51 0] 81 1.800
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Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali
ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce 11.10)

Nota integrativa - Allegato 24

[. INVESTIMENTI RELATIVI A PRESTAZIONI CONNESSE
CON FONDI DI INVESTIMENTO E INDICI DI MERCATO

Oneri di gestione derivanti da:
Terreni e fabbricati
Investimenti in imprese del gruppo e partecipate
Quote di fondi comuni di investimento
Altri investimenti finanziari
Altre attivita

TOTALE

Perdite sul realizzo degli investimenti
Minusvalenze derivanti dallalienazione di terreni
e fabbricati
Perdite su investimenti in imprese del gruppo
e partecipate
Perdite su fondi comuni di investimento
Perdite su altri investimenti finanziari
Altri oneri

TOTALE
Minusvalenze non realizzate
TOTALE GENERALE

[I. INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE
DEI FONDI PENSIONE

Oneri di gestione derivanti da:
Investimenti in imprese del gruppo e partecipate
Altri investimenti finanziari
Altre attivita

TOTALE
Perdite sul realizzo degli investimenti
Perdite su investimenti in imprese del gruppo
e partecipate
Perdite su altri investimenti finanziari
Altri oneri
TOTALE

Minusvalenze non realizzate

TOTALE GENERALE

Importi
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Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano Migliaia di Euro

Nota integrativa - Allegato 25

Codice ramo 01 Codice ramo 02
Infortuni Malattie
(denominazione) (denominazione)
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati + 3.688 1 57.071
Variazione della riserva premi (+ o -) 2 49 2 10.026
Oneri relativi ai sinistri 3 2.145 3 11.952
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o -) (1) - | 4 0 4 15
Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) + | 5 =33 5 -1.418
Spese di gestione = 6 1.441 6 21.646
saldo tecnico del lavoro diretto (+ o -) A |7 20 7 12.014
Risultato della riassicurazione passiva (+ o -) B | 8 -416 8 -4.816
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) c |9 35 9 1.187
Variazione delle riserve di perequazione (+ o -) D | 10 0 10 0
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico E | 11 35 11 341
Risultato del conto tecnico (+ o -) (A+B+C-D+E) | 12 -326 12 8.726
Codice ramo 07 Codice ramo 08
Merci trasportate Incendio ed elementi naturali
(denominazione) (denominazione)
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati + 1 2.540 1 4.646
Variazione della riserva premi (+ 0 -) 2 18 2 1.750
Oneri relativi ai sinistri 3 1.408 3 440
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o -) (1) - | 4 0 4 ,0
Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) + 5 24 5 34
Spese di gestione 6 949 6 2.279
saldo tecnico del lavoro diretto (+ o -) 7 141 7 143
8 70 8 -37

Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -)
Variazione delle riserve di perequazione (+ 0 -)

0
w
\-J
0
~
o

A
Risultato della riassicurazione passiva (+ o -) B
C
D

_;
o
k=)
I
=)
=

Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico E | 11 15 11 31
Risultato del conto tecnico (+ o -) (A+B+C-D+E) | 12 265 12 137
Codice ramo 13 Codice ramo 14
R.C. generale Credito
(denominazione) (denominazione)
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati + 1 3.874 1 0
Variazione della riserva premi (+ o -) 2 672 2 0
Oneri relativi ai sinistri 3 982 3 0
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o -) (1) - | 4 0 4 0
Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) + | 5 170 5 0
Spese di gestione - |6 1.527 6 ,0
Saldo tecnico del lavoro diretto (+ o -) A |7 523 7 ,0
Risultato della riassicurazione passiva (+ o -) B | 8 292 8 ,0
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) c |9 ,0 9 ,0
Variazione delle riserve di perequazione (+ 0 -) D 10 0 10 0
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico E 1 43 11 0
Risultato del conto tecnico (+ o -) (A+B+C-D+E) | 12 274 12 ,0

(1) Tale voce comprende oltre alla variazione delle “Altre riserve tecniche”
anche I3 variazione della “Riserva per partecipazione agli utili e ristorni”
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Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano Migliaia di Euro
Codice ramo 03 | Codice ramo 04 | Codice ramo 05 | Codice ramo 06
Corpi di veicoli terrestri Corpi di veicoli ferroviari Corpi di veicoli aerei Corpi di veicoli marittimi
(denominazione) (denominazione) (denominazione) (denominazione)
1 8.894 1 0 1 0 1 0
2 4.441 2 0 2 0 2 ,0
3 3.927 3 0 3 0 3 0
4 0 4 0 4 0 | 4 0
5 358 5 0 5 0 15 0
6 1.532 6 0 6 0 6 0
7 -648 7 0 7 0 |7 ,0
8 -69 8 0 8 0 |8 ,0
9 ,0
10 0 10 0 10 0 | 10 0
i 86 1 0 11 0 11 0
12 -631 | 12 0 | 12 0 | 12 ,0
Codice ramo 09 | Codice ramo 10 | Codice ramo 11 | Codice ramo 12
Altri danni ai beni R.C. autoveicoli terrestri R.C. aeromobili R.C. veicoli marittimi
(denominazione) (denominazione) (denominazione) (denominazione)
1 3.658 1 0 1 0 1 0
2 1.843 2 0 2 0 2 0
3 194 3 0 3 0 13 0
4 0 |4 0 |4 0|4 0
5 =] 5 0 5 0 5 0
6 1.425 6 0 6 0 6 0
7 195 7 ,0 7 0 |7 ,0
38 9 |8 0 |8 0 |8 ,0
9 ,0 9 ,0 9 0 |9 ,0
10 0 10 0 10 0 | 10 0
11 23 1 0 11 0 11 0
12 209 12 ,0 12 ,0 | 12 ,0
Codice ramo 15 | Codice ramo 16 | Codice ramo 17 | Codice ramo 18
Cauzione Perdite pecuniarie Tutela giudiziaria Assistenza
(denominazione) (denominazione) (denominazione) (denominazione)
1 0 1 16.949 1 5.345 1 47153
2 0 2 1.882 2 289 | 2 2.328
3 0 3 11.445 3 2.443 3 18.791
4 0 4 0 4 0 4 0
5 0 5 537 5 -64 5 -1.006
6 0 6 6.710 6 1.871 6 21.087
7 ,0 7 -2.551 7 678 | 7 3.911
8 ,0 8 554 8 2 |8 282
9 ,0 9 -84 9 249 | 9 4.921
10 0 10 0 10 0 10 0
i 0 " 101 11 82 " 782
12 ,0 12 -1.980 12 1.007 12 9.362
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Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni - Portafoglio italiano

Nota integrativa - Allegato 26

Premi contabilizzati

Variazione della riserva premi (+ 0 -)

Oneri relativi ai sinistri

Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o -) (1)

Saldo delle altre partite tecniche (+ o -)

Spese di gestione
Saldo tecnico (+ o0 -)

Variazione delle riserve di perequazione (+ 0 -)

Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico
Risultato del conto tecnico (+ o -)

(1) Tale voce comprende oltre alla variazione delle “Altre riserve tecniche”
anche la variazione della “Riserva per partecipazione agli utili e ristorni”

RISCHI DELLE ASSICURAZIONI DIRETTE

Rischi diretti
1

N O

O

153.818
23.298
53.727
15
-1.855
60.467

14.456

910
15.366

Migliaia di Euro

RISCHI DELLE ASSICURAZIONI INDIRETTE
Rischi ceduti

2

11 13.780
12 40
13 7.589
14 0
15 0
16 851
17 5.300
20 5.300



Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni - Portafoglio italiano

RISCHI CONSERVATI

Rischi assunti Rischi retroceduti TOTALE
3 4 5=1-2+3-4
21 57.858 31 0 41 197.896
22 -1.219 32 0 42 22.039
23 33.935 33 0 43 80.073
24 0 34 0 44 0
25 -1.882 35 0 45 -3.737
26 16.914 36 0 46 76.530
27 6.346 37 ,0 47 15.502
48 0
29 630 49 1.540

30 6.976 | 40 ,0 | 50 17.042
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Assicurazioni vita - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano

Nota integrativa - Allegato 27

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati +
Oneri relativi ai sinistri
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche

diverse (+ 0 -) (%)

Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) +
Spese di gestione
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto

non tecnico (%) +
Risultato del lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione (+ 0 -) A
Risultato della riassicurazione passiva (+ o -) B
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) C
Risultato del conto tecnico (+ o -) (A+B+()

(%) La voce “riserve tecniche diverse” comprende, tra laltro, le “altre riserve
tecniche” e le “riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento &
sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione”.

(*") Somma algebrica delle poste relative al ramo ed al portafoglio italiano
ricomprese nelle voci 1.2, 11.3, 11.9, 11.10 e .12 del Conto Economico

Codice ramo
(denominazione)
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~ ~
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Codice ramo
(denominazione)
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Migliaia di Euro
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Assicurazioni vita - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano

Codice ramo
(denominazione)

(92

= O 00N

03

~ ~

coooo

~

Codice ramo
(denominazione)

Ul

= O 00 N O

04

~ ~
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~

Codice ramo
(denominazione)

(@]

= O 00 N O

05
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Codice ramo
(denominazione)
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= O 00 N O
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Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami vita - Portafoglio italiano

Nota integrativa - Allegato 28

Premi contabilizzati +
Oneri relativi ai sinistri

Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche

diverse (+ 0 -) (%)

Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) +
Spese di gestione -
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto

non tecnico (%) +
Risultato del conto tecnico (+ o -)

(*) La voce “riserve tecniche diverse” comprende, tra laltro, le “altre riserve
tecniche” e le “riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento &

sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione”.

(*") Somma algebrica delle poste relative al portafoglio italiano ricomprese
nelle voci I1.2, 1.3, 11.9, 11.10 e 11.12 del Conto Economico

RISCHI DELLE ASSICURAZIONI DIRETTE

Rischi diretti
1

Migliaia di Euro

RISCHI DELLE ASSICURAZIONI INDIRETTE
Rischi ceduti
2

11
12

13
14
15

oo oo oo

17 ,0
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Prospetto di sintesi relativo ai conti tecnici danni e vita - Portafoglio estero Migliaia di Euro

Nota integrativa - Allegato 29

SEZIONE [: ASSICURAZIONI DANNI
TOTALE rami
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati +
Variazione della riserva premi (+ 0 -) =
Oneri relativi ai sinistri =
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o -) (1) =
Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) +
Spese di gestione =
saldo tecnico del lavoro diretto (+ o -) A
Risultato della riassicurazione passiva (+ o -) B
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) C 9
D
E

O N O U A WN
~ B [ [ [ e

~

Variazione delle riserve di perequazione (+ 0 -)
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico
Risultato del conto tecnico (+ o -) (A+B+C-D+E) 12

cocoocooooococooo

~

SEZIONE [I: ASSICURAZIONI VITA

TOTALE rami

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati +
Oneri relativi ai sinistri -
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (+ o0 -) (2)
Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) +
Spese di gestione =
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto non tecnico (3) +

Risultato del lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione (+ o -)

Risultato della riassicurazione passiva (+ o -)

Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -)

Risultato del conto tecnico (+ o -)

N —

~

A o>
<
©Co0oo0O0ococowo o

-V 0N O U
~

—
o
~

A+B+()

(1) Tale voce comprende oltre alla variazione delle “Altre riserve tecniche” anche
3 variazione della “Riserva per partecipazione agli utili e ristorni”

(2) La voce “riserve tecniche diverse” comprende, tra altro, le “altre riserve
tecniche” e le “riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento &
sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione”

(3) Somma algebrica delle poste relative al portafoglio estero ricomprese
nelle voci I1.2, 1.3, 11.9, 11.10 e 11.12 del Conto Economico
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Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate Migliaia di Euro

Nota integrativa - Allegato 30

I: PROVENTI Controllanti Controllate

Proventi da investimenti
Proventi da terreni e fabbricati 1 0 2 ,0
Dividendi e altri proventi da azioni e quote 7 0 8 458
Proventi su obbligazioni 13 0 14 0
Interessi su finanziamenti 19 0 20 0
Proventi su altri investimenti finanziari 25 0 26 888
Interessi su depositi presso imprese cedenti 31 0 32 0

TOTALE 37 ,0 38 1.346

Proventi e plusvalenze non realizzate su investimenti a beneficio di assicurati

i quali ne sopportano il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi pensione | 43 0 | 44

Altri proventi
Interessi su crediti 49 0 50 ,0
Recuperi di spese e oneri amministrativi 55 0 56 424
Altri proventi e recuperi 61 0 62 0

TOTALE 67 ,0 68 424

Profitti sul realizzo degli investimenti (%) 73 ,0 74 ,0

Proventi straordinari 79 ,0 80 ,0

TOTALE GENERALE 85 ,0 86 1.770

II: ONER Controllanti Controllate

Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi
Oneri inerenti gli investimenti 91 0 92 0
Interessi su passivita subordinate 97 0 98 0
Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori 103 0 104 ,0
Interessi su debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 109 0 110 0
Interessi su debiti derivanti da operazioni di riassicurazione 115 0 116 0
Interessi su debiti verso banche e istituti finanziari 121 0 122 0
Interessi su debiti con garanzia reale 127 0 128 0
Interessi su altri debiti 133 0 134 0
Perdite su crediti 139 0 140 0
Oneri amministrativi e spese per conto terzi 145 0 146 0
Oneri diversi 151 0 152 0

TOTALE 157 ,0 158 ,0

Oneri e minusvalenze non realizzate su investimenti a beneficio di assicurati

i quali ne sopportano il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi pensione | 163 ,0 164 ,0

Perdite sul realizzo degli investimenti (*) 169 ,0 170 ,0

Oneri straordinari 175 ,0 176 ,0

TOTALE GENERALE 181 ,0 182 /0

(%) Con riferimento alla controparte nell'operazione




Consociate

15
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27
33
39

45

51
57
63
69

75
81

87

Collegate

93
99
105
111
117
123
129
135
141
147
153
159

165
171

177

183
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Collegate

10
16
22
28
34
40

46

52
58
64
70

76
82

88

Consociate

94

100
106
112
118
124
130
136
142
148
154
160

166
172

178

184
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Altre

11
17
23
29
35
11

47

53
59
65
71

77

83

89

Altre

95

101
107
113
119
125
131
137
143
149
155
161

167

173

179

185
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TOTALE

12
18
24
30
36
42

48

54
60
66
72

78

84

90

TOTALE

96

102
108
114
120
126
132
138
144
150
156
162

168

174

180

186

119
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Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto
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Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci

Nota integrativa - Allegato 32

|: SPESE PER IL PERSONALE
Spese per prestazioni di lavoro subordinato:

Portafoglio italiano:
- Retribuzioni
- Contributi sociali
- Accantonamento al fondo di trattamento di fine rapporto
e obblighi simili
- Spese varie inerenti al personale
TOTALE
Portafoglio estero:
- Retribuzioni
- Contributi sociali
- Spese varie inerenti al personale
TOTALE
TOTALE complessivo
Spese per prestazioni di lavoro autonomo:
Portafoglio italiano
Portafoglio estero
TOTALE
TOTALE spese per prestazioni di lavoro

[l: DESCRIZIONE DELLE VOCI DI IMPUTAZIONE

Oneri di gestione degli investimenti

Oneri relativi ai sinistri

Altre spese di acquisizione

Altre spese di amministrazione

Oneri amministrativi e spese per conto terzi

TOTALE

I1l: CONSISTENZA MEDIA DEL PERSONALE NELL'ESERCIZIO

Dirigenti
Impiegati
Salariati
Altri
TOTALE

[V: AMMINISTRATORI E SINDACI

Amministratori
Sindaci

Numero

Gestione danni

1 9.356
2 2.948
3 792
4 529
5 13.625
6 0
7 0
8 0
9 ,0
10 13.625
11 1.602
12 0
13 1.602
14 15.227

Gestione danni

15 0
16 3.948
17 4.582
18 6.273
19 424
20 0
21 15.227
91 9
92 390
93 0
94 0
95 399
Numero

96 13
97 3

Gestione vita

31
32

33
34
35

36
37
38
39
40

41
42
43
44

Gestione vita

45
46
47
48
49
50
51

Compensi spettanti

98
99
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65
35

TOTALE

61
62

63
64
65

66
67
68
69
70

71
72
73
74

TOTALE

75
76
77
78
79
80
81

Migliaia di Euro

9.356
2.948

792
529
13.625
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13.625

1.602
0

1.602
15.227

3.948
4.582
6.273

424

15.227



I - BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA PER L’ESERCIZIO N DESUNTE DAI BILANCI

VOCI DELLO STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

Crediti v/ soci per capitale sociale sottoscritto non versato

Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ed altre spese di acquisizione
Altri attivi immateriali

Azioni e quote di imprese controllanti

Azioni 0 quote proprie

(apitale sociale sottoscritto o fondo equivalente

Riserva da sovrapprezzo di emissione

Riserve di rivalutazione

Riserva legale

) Riserve statutarie

) Riserve per azioni proprie e della controllante
) Altre riserve (1)
) Perdite portate a nuovo
) Perdita dell'esercizio
) Utili portati a nuovo

) Utile dell'esercizio

) Azioni preferenziali cumulative (2)
) Passivita subordinate (3)
)

dell'impresa, purche non abbiano carattere eccezionale
(20) Minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa

VOCI DEL CONTO ECONOMICO DELL'ESERCIZIO N

(21) Premi lordi contabilizzati
(22) Premi lordi contabilizzati dei rami 11, 12 e 13
(23) Sinistri pagati: importo lordo
(24) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13: importo lordo
(25) Sinistri pagati: quote a carico dei riassicuratori
(26) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori
(27) Variazione dei recuperi: importo lordo
(28) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13: importo lordo
(29) Variazione dei recuperi: quote a carico dei riassicuratori
(30) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori
(31) Variazione della riserva sinistri: importo lordo
(32) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13: importo lordo
(33) Variazione della riserva sinistri: quote a carico dei riassicuratori
(34) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori

(1) Inserire le altre riserve di cui alla voce 107 ad esclusione, per il primo triennio, del fondo di organizzazione di cui allart. 12
del'D.Igs. 175/95, indicandone di sequito il dettaglio

Riserva Straordinaria

(2) Inserire le lazioni preferenziali cumulative, di cui allart 44, comma 3, lett. a) e b) del Codice delle assicurazioni, specificando:
- azioni preferenziali cumulative di cui all‘art. 44, comma 3, lett. a
- azioni preferenziali cumulative di cui all‘art. 44, comma 3, lett. b
(3) Inserire le passivita subordinate specificando:
- prestiti a scadenza fissa
- prestiti per i quali non é fissata scadenza
- titoli 3 durata indeterminata e altri strumenti finanziari
(*) Indicare I'importo della perdita in valore assoluto

VOCI DEL CONTO ECONOMICO DEGLI ESERCIZI PRECEDENTI A N

35) Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: importo lordo

) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 1: importo lordo

) Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori

) Variazione dei recuperi nell'esercizio N - 1: importo lordo

) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 1: importo lordo
) Variazione dei recuperi nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori
) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: importo lordo

) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13 nellesercizio N - 1: importo lordo
) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori
) Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: importo lordo

) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 2: importo lordo

) Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori

) Variazione dei recuperi nell'esercizio N - 2: importo lordo

(
(36
(37
(38
(39
(40
(41
(2
@3
(44
(45
(46
(47

Plusvalenze latenti risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti -

uquale voce 1)

uquale voci 4 e 6)
uguale voci 7, 8 e 9)

(

(

(

(uguale voce 17)
(uguale voce 91)
(uguale vace 101)
(uguale voce 102)
(uguale voce 103)
(uguale voce 104)
(uguale voce 105)
(uguale voce 106)

(uguale voce 108 (%))
(uguale voce 109 (%))
(
(

uguale voce 108)
uguale vace 109)

(comprese nella voce 111
Nel caso di utilizzo ai fini del margine
di solvibilita, ai sensi dellart. 21,

comma 1, lett c) del regolamento

(uguale voce 1)

(vedi allegato 2)
(uguale voce 8)

(vedi allegato 2)
(uguale voce 9)

(vedi allegato 2)
(uguale voce 11)
(vedi allegato 2)
(uguale voce 12)
(vedi allegato 2)
(da allegato 1)

(vedi allegato 2)
(uguale voce 15)
(vedi allegato 2)

(uguale voce 8)
(da allegato 2)
(uguale voce 9)
(uguale voce 11)
(da allegato 2)
(uguale voce 12)
(da allegato 1)
(da allegato 2)
(uguale voce 15)
(uguale voce 8)
(da allegato 2)
(uguale voce 9)
(uguale voce 11)

)

123

Migliaia di Euro

211.676
3.874
69.932
0

7.000

0

167

15.794

74.353
888
7.086
236

0
120
8.782
-101
39
67.494
968
6.378
175
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seque: | - BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA PER L’ESERCIZIO N DESUNTE DAI BILANCI

(48) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13 nellesercizio N - 2: importo lordo

(49) Variazione dei recuperi nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori

(50) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: importo lordo

(51) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13 nellesercizio N - 2: importo lordo
(52) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori

VOCI DA COMPILARSI SOLO DALLE IMPRESE CHE ESERCITANO ESCLUSIVAMENTE
O PREVALENTEMENTE “RISCHI PARTICOLARI” (**):
(53) Sinistri pagati nell'esercizio N - 3: importo lordo
(54) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 3: importo lordo
(55) Sinistri pagati nell'esercizio N - 4: importo lordo
(56) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 4: importo lordo
(57) Sinistri pagati nell'esercizio N - 5: importo lordo
(58) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 5: importo lordo
(59) Sinistri pagati nell'esercizio N - 6: importo lordo
(60) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 6: importo lordo

(**) Per “rischi particolari” si intendono i rischi credito, tempesta, grandine e gelo

Il - ELEMENTI COSTITUTIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA DISPONIBILE

ELEMENTI A)
(61) = (6) - (1) Capitale sociale versato o fondo equivalente versato
Riserve non destinate a copertura di specifici impegni o a rettifica di voci dellattivo:
(62) = (9) riserva legale
(63) Riserve libere

Riporto di utili:
(64) Utili portati a nuovo non distribuiti (e
(65) Utile dell'esercizio non distribuito (G

(66) Totale azioni preferenziali cumulative e passivita subordinate
nei limiti di cui allart. 33, comma 4, del D.Igs. 175/95 di cui:
prestiti subordinati a scadenza fissa o azioni preferenziali cumulative a durata
determinata (per un ammontare non eccedente il 25% del minore fra I'importg
di cui al rigo (105) e quello indicato al rigo (104))
(68) prestiti per i quali non é fissata scadenza
titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari, comprese le azioni
preferenziali cumulative diverse da quelle menzionate all‘art. 33, comma 4,
(69) lettera a) del D.Igs. 175/95
(69bis) elementi delle imprese controllate /partecipate
(70) TOTALE DA (61) A (69bis)
(71) Provvigioni di acquisizione da ammaortizzare ed altre spese di acquisizione
(72) = (3) Altri attivi immateriali
(73) = (4) + (5) Azioni o quote proprie e di imprese controllanti
(74) = (13) + (14) Perdita dell'esercizio e perdite portate a nuovo
(75) Totale da (71) a (74)
(76) Totale elementi A) = (70) - (75)

ELEMENTI B)

(77) Plusvalenze latenti, al netto delle minusvalenze risultanti dalla valutazione
di tutti gli investimenti dell'impresa

(78) Meta dellaliquota non versata del capitale sociale o del fondo equivalente
sottoscritto, sempre che sia stato versato almeno il 50% dell'intero capitale
o fondo sottoscritto

(79) TOTALE ELEMENTI B) = (77)+(78)

(80) Ammontare del margine di solvibilita disponibile
(di cui elementi B ........ %)

TOTALE ELEMENTI A) E B) = (76) + (79)

o (8))6* )(10()6;)(1;207‘\5;‘;3!‘\8 che (66) <= 0,5 * [minore fra (105) e (104)]

) - SZO) a condizione che [(19) - (20)] <= 0,20 [mmore fra (105) e (104)]

,5 " (1) se (61) > = (6) / 2 a condizione che (78) = 0,5 * [minore fra (105 ) e (104)]; (78) = 0 se (61) < (6) / 2

) Devono essere indicati | soli importi che, in base alla delibera dellassemblea dei soci, permangono ad ogni effetto
nel patrimonio netto dell'impresa

(da allegato 2)
(uguale voce 12)
(da allegato 1)
(da allegato 2)
(uguale voce 15)

(uguale voce 8)
(da allegato 1)
(uguale voce 8)
(da allegato 1)
(uguale voce 8)
(da allegato 1)
(uguale voce 8)
(da allegato 1)

70
2.380
281
-1.290

12.000
2.486
15.794

6.036

36.316

608

608
35.708

35.708



11l - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO

(A) Calcolo in rapporto allammontare annuo dei premi o contributi

(81) Importo dei premi lordi contabilizzati dell'ultimo esercizio

da ripartire:

2) quota inferiore 0 uguale 3 53.100.000 EURO = 53.100 x 0,18 =

3) quota eccedente i 53.100.000 EURO = 160.513 x 0,16 =

4) Totale a), (82) + (83)

5) Grado di conservazione (g) in relazione ai sinistri di competenza rimasti
a carico della societa a sequito delle cessioni in riassicurazione
(minimo 0,500) 0,918

(86) Margine di solvibilita richiesto a) x g), (84) x (85)

(8
(8
(8
(8

(B) Calcolo in rapporto all'onere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi o negli ultimi 7 esercizi
per le imprese che esercitano esclusivamente o prevalentemente “rischi particolari”
7) Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo lordo
) Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo
) Variazione dei recuperi durante il periodo di riferimento: importo lordo
) Onere dej sinistri
) Media annuale: 1/3 0 1/7 di (90) *
da ripartire:
(92) quota inferiore 0 uguale a 37.200.000 EURO = 37.200 x 0,26 =
(93) quota eccedente i 37.200.000 EURO = 43.132 x 0,23 =
(94
9

(87

(88
(89
(90
(91

TOTALE B), (92) + (93)
5) MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO B) X G), (94) X (85)

SITUAZIONE DEL MARGINE DI SOLVIBILITA E DELLA QUOTA DI GARANZIA
(96) = (86) Importo del margine di solvibilita richiesto in rapporto allammontare annuo
dei premi o contributi
(97) = (95) Importo del margine di solvibilita richiesto in rapporto allonere medio dei sinistri
(98) Risultato pit elevato tra (96) e (97)
(98bis)  Requisiti patrimoniali richiesti delle imprese controllate/partecipate
(98ter) Importo del margine di solvibilita richiesto
(99) Quota di garanzia: 1/3 di (98ter)
(100) Quota minima di garanzia ai sensi dell'art. 46 comma 3 del codice delle assicurazioni
(101) Quota di garanzia [importo pit elevato tra (99) e (100)]
(102) Ammontare del margine di solvibilita richiesto per l'esercizio N
[risultato piu elevato tra (98) e (101)]
(103) Ammontare del margine di solvibilita richiesto dell'esercizio N - 1.
(104) Ammontare del margine di solvibilita richiesto
(105) = (80) Ammontare del margine di solvibilita disponibile
(106) = (105) - (104) Eccedenza (deficit)

81) = (21) + [(05) * (22)]
85) = 1{[(25) + (37) + (46)] - [(29) + (40) + (49)] +[(33) + (43) + (52)]} / ([(23) + (35) + (4 )ﬂ 127) + (38) + (47)] + [(31) + (41) + (50)] }
87) = (23) + (35) + (44) +(0,5) * [(24) + (36) + (45)] ; per le imprese che esercitano “rischi particolari” sommare anc ellerm\m 53) +(55) + 7
88) = (31) + (41) + (50) + (0,5 32) + (42) + (51)]; per le imprese che esercitano “rischi particolari” sommare anche i termini: (54) + (56) +
89) = (27) + (38) + (47) + (0,5 30) + (39) + (48
90) = (87) + (88) - (89)
98Dbis) = totale colonna g dell’allegato 3

er) = (98) + (98 bis)

98t
(104)=(103) *[(113) - (59) di allegato 1 di nota integrativa] / [(293) - (239) di allegato 1 di nota integrativa], detto rapporto non pud essere superiore a 1; se (102) < (103). Se (102) >

(%) Per le imprese in attivita da meno di 3 (7) anni, la media deve essere calcolata in base agli anni di effettivo esercizio.

| sottoscritti dichiarano che il presente prospetto € conforme alla verita ed alle scritture.
| rappresentanti legali della societa ()

Andrea Mencatini Amministratore Delegato (**)

r 1
1 Sindaci: Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del
Giuseppe Alessio Verni Registro delle Imprese circa lavvenuto deposito.
Vittorio Gazzola
Corrado Giammattei
[ _

*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per ['ltalia
**) Indicare la carica rivestita da chi firma

213.613

9.558
25.682
35.240

32.350

212.707
28.867
578
240.996
80.332

9.672
9.920
19.592
17.985

32.350
17.985
32.350
0
32.350
10.783
400
10.783

32.350
27.460

(103): (104) =(102)

125

32.350
35.708
3.358
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Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - Rami danni

(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo
(voce 14 Conto Economico)

Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e degli esercizi precedenti *

- Costi
(2) - per rischi delle assicurazioni dirette
(3) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette
(4) - per rischi assunti in riassicurazione
(5) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione
- ficavi
(6) - per rischi delle assicurazioni dirette
(7) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette
(8) - per rischi assunti in riassicurazione
(9) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione

Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:

(10) -costi

(11) -ricavi
- per rischi assunti in riassicurazione:

(12) -costi

(13) -ricavi

(14) totale variazioni per differenze cambi (11 + 13 - 10 - 12)

Esercizi
N

17.896

Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di solvibilita:

(15) esercizio N . (1+6+8+14)
(16) esercizio N-1 (1-2-4+6+8+14)*
(17) esercizio N-2

Importo

17.896
8.782
2.380

Migliaia di Euro

N-1

8.782

Corrispondenza con
le voci del prospetto
dimostrativo del
margine di solvibilita

voce 31 sez. |
voce 41 sez. |
voce 50 sez. |

* 1 costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione tra gli stessi e, quindi, senza effettuare il saldo tra ritiri e cessioni

Nel caso di “rischi particolari” il calcolo deve essere effettuato anche per gli esercizi N-2, N-3, N-4,N-5 (voci 50, 54, 56, 58 sez.l)

***Nel caso di “rischi particolari” il calcolo deve essere effettuato per I'esercizio N-6 (voce 60 sez. I)



Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - Rami danni
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Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - Rami 11, 12 e 13

1 Premi lordi contabilizzati (1)

2 -ramo 11

3 - ramo 12

4 - 1amo 13

5 Sinistri pagati: importo lordo (2)

6 -ramo 11

7 -r1amo 12

8 -ramo 13

9 Sinistri pagati: quote a carico dei riassicuratori (3)
10 - ramo 11

11 - ramo 12

12 - ramo 13

13 Variazione dei recuperi: importo lordo (4)

14 - ramo 11

15 - ramo 12

16 - ramo 13

17 Variazione dei recuperi: quote a carico dei riassicuratori (5)
18 - ramo 11

19 - ramo 12

20-ramo 13

21 Variazione della riserva sinistri: importo lordo (6)
22 - ramo 11

23 -r1amo 12

24 - ramo 13

25 Variazione della riserva sinistri: quote a carico dei riassicuratori (7)
26-ramo 11

27 - ramo 12

28 -1amo 13

(1) Compresi nella voce 1 dellallegato Il

(2) Compresi nella voce 8 dellallegato Il

(3) Compresi nella voce 9 dellallegato Il

(4) Compresi nella voce 11 dell‘allegato Il

(5) Compresi nella voce 12 dellallegato Il

(6) Indicare I'importo riportato negli allegati 2 bis
(7) Compreso nella voce 15 dellallegato II

Esercizi
N
0
0
0
3.874
0
0
0
562
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
-330
0
0
0
-60

335

O O O Vv O O o

888

O OO DO OO DODODODOO OO oo

L
o
o o o —

112

Migliaia di Euro

N-2

2.00

O O O N O o o

968

N)
(9]

N
oo
OO OO 2 OO DO DODO OO OOO O N oo



Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - Ramo 11

Esercizi
N

(1) Vvariazione della riserva sinistri: importo lordo (voce 14 Conto Economico)

Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e degli
esercizi precedenti *:

- Costi
(2) - per rischi delle assicurazioni dirette
(3) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette
(4) - per rischi assunti in riassicurazione
(5) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione
- ricavi
(6) - per rischi delle assicurazioni dirette
(7) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette
(8) - per rischi assunti in riassicurazione
(9) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione

Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:

(10) -costi

(11) -ricavi
- per rischi assunti in riassicurazione:

(12) -costi

(13) -ricavi

(14) totale variazioni per differenze cambi (11 + 13 - 10 - 12)

Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo della voce 22 dellallegato 2

Importo
(15) €Sercizio N ...vooveeeeeeceeeeeeeeeee (1+6+8+14) 0
(16) esercizio N-1 ... .. (12-4+6+8+14) 0
(17) esercizio N-2 (1-2-4) 0

| costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione tra gli stessi e, quindi, senza effettuare il saldo tra ritiri e cessioni.

o O O O

o O O O

o O O O

o O O O

129

Migliaia di Euro

O O O O

O O O O
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Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - Ramo 12

(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo
(voce 14 Conto Economico)

Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio
e degli esercizi precedenti *:

- costi
(2) - per rischi delle assicurazioni dirette
(3) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette
(4) - per rischi assunti in riassicurazione
(5) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione
- ricavi
(6) - per rischi delle assicurazioni dirette
(7) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette
(8) - per rischi assunti in riassicurazione
(9) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione

Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:

(10) -costi

(11) -ricavi

- per rischi assunti in riassicurazione:
(12) ~costi
(13) -ricavi
(14) totale variazioni per differenze cambi (11 + 13 - 10 - 12)

Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo della voce 23 dellallegato 2

(15) €SerCZIO N ..o (1+6+8+14)
(16) esercizio N-1 (12-4+6+8+14)
(17) esercizio N-2 (1-2-4)

| costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione tra gli stessi e, quindi, senza effettuare il saldo tra ritiri e cessioni

Esercizi
N

Importo

0
0
0

O O O O

O O O O

o

O O O O

O O O O

(=)

Migliaia di Euro

O O O O

O O O O

o



Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - ramo 13

Esercizi
N

(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo
(voce 14 Conto Economico)

Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio
e degli esercizi precedenti :

- costi
(2) - per rischi delle assicurazioni dirette
(3) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette
(4) - per rischi assunti in riassicurazione
(5) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione
- ficavi
(6) - per rischi delle assicurazioni dirette ...........cccoovvoovvvierrvcrrrres
(7) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette .....................
(8) - per rischi assunti in riassicurazione
(9) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione .....................

Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:

(10) - costi

(11) - ricavi

- per rischi assunti in riassicurazione:
(12) - costi
(13) - ricavi
(14) totale variazioni per differenze cambi (11 + 13 - 10 - 12)

Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo della voce 24 dellallegato 2

Importo
(15) €Sercizio N ..o (1+6+8+14) 330
(16) esercizio N-1 (12-4+6+8+14) 101
(17) esercizio N-2 (1-2-4) 281

| costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione tra gli stessi e, quindi, senza effettuare il saldo tra ritiri e cessioni.

-330

O O O O

o O O O

-101

O O O O

O O O O

131

Migliaia di Euro

281

o O O O

O O O O
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Relazione del Collegio Sindacale
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Relazione del Collegio Sindacale
all'assemblea di approvazione del bilancio di esercizio
al 31/12/2007 della “Europ Assistance Italia S.p.A.”
(a sensi dellarticolo 153 DEL Dlgs 24/2/1998 n. 58 -
art. 2429 terzo comma Codice Civile)

Signori Azionisti,

abbiamo esaminato il progetto di bilancio d'esercizio della Societa “Europ Assistance Italia S.p.A." al 31 dicembre 2007

redatto dagli amministratori ai sensi di Legge, regolarmente comunicato al Collegio Sindacale, unitamente ai prospet-

ti ed aqli allegati di dettaglio ed alla loro Relazione sulla Gestione. Tra i fatti di rilievi intervenuti nell'esercizio si segna-
la la fusione, con efficacia dal 01/01/2007, della societa Europ Assistance Warranty S.p.A. nella Europe Assistance

Italia S.p.A. e la riorganizzazione della rete di distribuzione della Compagnia, anche in adequamento alla normativa

.S.VAP relativa Iattivita di intermediazione finanziaria.

In ottemperanza alle disposizioni del D.Lgs. 58,/1998 (il “T.U.E") ed in particolare a quelle previste dagli articoli 149 e

153 dello stesso e secondo i principi di comportamento raccomandati dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti

e dei Ragionieri, nonché tenuto conto delle raccomandazioni degli Organi di Vigilanza, il Collegio informa Iassemblea

dei soci di avere svolto nel corso dell'esercizio le sequenti attivita:

- ha partecipato alle riunioni dell’Assemblea dei soci e del Consiglio di Amministrazione svoltesi durante I'anno, con-
trollando che quanto deliberato e posto in essere fosse conforme alla legge e allo Statuto sociale e non presentas-
se caratteri di imprudenza né desse luogo a profili di conflitto di interesse;

- si e riunito periodicamente per espletare le proprie verifiche e non ha ricevuto denunzie di fatti censurabili ai sensi
dell'articolo 2408 del codice civile;

- ha richiesto ed ottenuto dagli Amministratori e dai Dirigenti, informazioni in merito alle operazioni piu significative
svolte dalla Societs;

- ha scambiato con I3 Societa di Revisione, PricewaterhouseCoopers S.p.A., incaricata della revisione contabile, reci-
proche informazioni e 13 stessa non ha mai comunicato fatti o circostanze o irregolarita che dovessero essere porta-
te, per norma, a conoscenza del Collegio;

- ha accertato che alla stessa Societa di Revisione non fossero stati conferiti ulteriori incarichi oltre a quelli di revi-
slone;

- ha sequito [3ttivita del Servizio di Revisione Interna, verificando lo stato di attuazione del piano di audit e i risultati
consequiti. La funzione di revisione interna e stata svolta in out-sourcing dalle Assicurazioni Generali S.p.A., attra-
verso 1a struttura denominata “Revisione Interna di Gruppo”;

- ha verificato la tenuta del registro dei reclami esprimendo trimestralmente le proprie osservazioni in merito agli
stessi;

- ha verificato, in ottemperanza alle disposizioni emanate dall'l.S.V.A.P, in materia di controllo delle attivita destinate
3 copertura delle riserve tecniche, la piena disponibilita e 'assenza di vincoli e gravami sulle attivita stesse, nonché
il rispetto da parte della Societa dei requisiti di ammissibilita e dei limiti di investimento previsti dalle norme;

-ha verificato che la classificazione del portafoglio titoli sia avvenuta in conformits alle linee quida stabilite dal
Consiglio di Amministrazione della Societs;

- da atto che 13 societa non opera in strumenti finanziari derivati;

- ha verificato in generale il rispetto da parte della Compagnia degli obblighi di corrispondenza e di invio di comuni-
cazioni con gli Organi di Vigilanza;

- da atto che la Societa ha ottemperato agli obblighi previsti dalla legge 197/91 e dalle disposizioni della Banca d'ltalia
e dell'UIF (ex UIC) in materia di antiriciclaggio. La Societa ha inoltre provveduto a verificare periodicamente l'esistenza
di eventuali rapporti con i soggetti inseriti nelle liste anti-terrorismo, emanate dagli organi preposti a tali controlli;

- da atto che 1a societa, nel corso del 2007, ha adempiuto alle disposizioni emanate dall'l.S.V.A.P;

- ha preso atto dellattivita svolta dall'Organismo di Vigilanza, nominato a sequito delladozione del Modello di orga-
nizzazione e gestione in materia di responsabilita amministrativa delle societa di cui al D.Lgs. 08/06,/2001 n. 231;

- da atto che Ia Societa ha ottemperato agli obblighi relativi alla “privacy” relativamente al trattamento dei dati per-
sonali ed all'aggiornamento del Documento Programmatico sulla Sicurezza secondo le disposizioni del D.Lgs. 196/03
e delle altre vigenti in materia;

- ha valutato e verificato ladequatezza del sistema amministrativo-contabile nonché la sua affidabilita nel rappresen-
tare correttamente i fatti di gestione mediante I'informativa ricevuta dalla Societa di Revisione, I'ottenimento di infor-
mazioni dirette dai responsabili delle rispettive funzioni e dall'esame dei documenti aziendali;

- da atto che, alla data di chiusura dell'esercizio, il margine di solvibilita ha trovato copertura negli elementi costituti-
vi dello stesso, come indicato nella nota integrativa e negli allegati di Bilancio;



- prende atto che la Compagnia & soggetta alla direzione ed al coordinamento della Societa controllante “Europ
Assistance Holding S.A." con sede a Parigi,e che, in conformita a quanto previsto dal Codice Civile, sono state forni-
te tutte le informazioni relative ai rapporti intercorsi con la Capogruppo;

- da inoltre atto che nel corso del 2007 Ia societa ha effettuato operazioni infragruppo di servizi di riassicurazione, di
fornitura di servizi e di distribuzione di prodotti, in relazione alle quali gli amministratori hanno fornito informazioni
nella relazione sulla gestione. Tali operazioni sono state poste in essere con obiettivi di razionalizzazione e di eco-
nomicita. Continuano inoltre gli effetti derivanti dall'adesione al consolidato fiscale delle societa del Gruppo;

- da atto che la Societa non detiene azioni proprie o della controllante;

- da inoltre atto che I3 Compagnia si avvale dell'esonero dellobbligo di redazione del Bilancio consolidato in quanto a
sua volta consolidata da Assicurazioni Generali S.p.A.;

- nel corso dell'esercizio la Compagnia ha redatto il primo “Bilancio Sociale”.
Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi fatti significativi che richiedessero la segna-
lazione ai competenti Organi di controllo o la menzione nella presente Relazione.
In conformita 3 quanto previsto dalle vigenti disposizioni di legge 13 societa e sottoposta ad attivita di revisione con-
tabile da parte della Societa PricewaterhouseCoopers S.p.A., [a quale ha verificato nel corso dell'esercizio 2007 Ia rego-
lare tenuta della contabilita sociale e la corretta rilevazione dei fatti di gestione nelle scritture contabili e in occasio-
ne del bilancio chiuso al 31 dicembre 2007, 1a corrispondenza dello stesso alle risultanze delle scritture contabili. Non
essendo a noi demandato, il controllo analitico di merito sul contenuto del Bilancio, abbiamo vigilato sull'impostazio-
ne generale data allo stesso e sulla sua conformita alla legge ed al rispetto della normativa specifica per Ia redazio-
ne dei bilanci assicurativi. Gli amministratori, nella redazione del Bilancio, non hanno derogato ai criteri di valutazio-
ne previsti dalla normativa vigente.

Premesso quanto sopra il Collegio ritiene che il bilancio per l'esercizio 2007, cosi come presentatoVi dal Consiglio di

Amministrazione, possa essere da Voi approvato ed esprime parere favorevole in merito alla destinazione dell'utile

d'esercizio proposta dal Consiglio.

II Collegio sindacale

dott. Giuseppe Alessio Verni

dott. Corrado Giammattei

Trieste 02 aprile 2008 dott. Vittorio Gazzola
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] PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE Al SENSI DELL’ARTICOLO 156
DEL DLGS 24 FEBBRAIO 1998, N° 58 E DELL’ARTICOLO 102 DEL DLGS 7
SETTEMERE 2005, N° 209

Agli Azionisti di
Europ Assistance ltalia SpA

BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2007

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio di Europ
Assistance Italia SpA chiuso al 31 dicembre 2007. La responsabilita della
redazione del bilancio compete agli amministratori di Europ Assistance
ltalia SpA. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso
sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2 Il nostro esame e stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e
criteri, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni
elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da
errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento
di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei
criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli
amministratori. Relativamente all'esame delle voci di bilancio riguardanti le
riserve tecniche iscritte nel passivo dello Stato Patrimoniale ci siamo
avvalsi, ai sensi dell'articolo 102 del DLgs n® 209/2005, della relazione
rilasciataci da un attuario abilitato, qui allegata. Riteniamo che il lavoro
svolto fornisca una ragionevole base per 'espressione del nostro giudizio
professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa
riferimento alla relazione emessa da altro revisore in data 2 aprile 2007.

Sede legale e amministrativa: Milano 20149 Via Monte Rosa 91 Tel. 0277851 Fax 027785240 Cap. Soc. 3.764.400,00 Euro iv., CF e
F VA o Reg. Imp. Miano 12970880155 Iscrita al n, 43 del’Albe Conscb - Altri UMici: Bari 70125 Viale della Repubblica 110
Tel. 0805420863 ~ Bologna 40122 Via delle Lame 111 Tel, 051526611 — Brescla 25124 Via Cefalonia 70 Tel. 0302219811 — Firenze
50129 Viale Milton 65 Tel. 0554827100 - Genova 16121 Piazza Dante 7 Tel. 01029041 - Napoli 80121 Piazza dei Martii 30
Tel. 08136181 - Padova 35137 Largo Europa 16 Tel 0408762677 - Palerme 90141 Via Marchese Ugo GO Tel. 091349737 - Parma
43100 Vigle Tamara 20/A Tel 0521242848 = Roma 00154 Largo Fochetli 29 Tel, 06570251 - Torino 10128 Corso Montevecchio 37
Tel. 011556771 - Trento 38100 Via Grazioll 73 Tel. 0461237004 - Treviso 31100 Viale Felissent B0 Tel, (M22606011 - Trieste 34125 Via
Cosare Battisti 18 Tal. 0403480781 - Udine 33100 Via Poscolle 43 Tel. 043225789 - Verona 37122 Corso Porta Nuova 125 Tal. 0458002561
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3 A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio di Europ Assistance Italia SpA al 31
dicembre 2007 & conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di
redazione; esso pertanto é redatto con chiarezza e rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato
economico di Europ Assistance Italia SpA.

4 La societa, come richiesto dalla legge, ha inserito nella nota integrativa i
dati essenziali dell'ultimo bilancio della societa che esercita su di essa
I'attivita di direzione e coordinamento: il nostro giudizio sul bilancio della
Europ Assistance Italia SpA non si estende a tali dati.

Milano, 8 aprile 2008

PricewaterhouseCoopers SpA

ﬁcﬂi

(Revisore contabile)



PARAMETRICA’

RELAZIONE DELL'ATTUARIO
Al SENSI DEGLI ARTT.102 £ 103 peL D.LGS.7 SETTEMBRE 2005, N.209

Roma, 7 aprile 2008 ; Spettabile
PRICEWATERHOUSECOOPERS S.P.A.
Via Monte Rosa, 91
20149 Milano

OGGETTO: EUROP ASSISTANCE ITALIA 5.p.A.
BILANCIO DELL'ESERCIZIO 2007

1. Inesecuzione all'incarico conferitomi, ho sottoposto a revisione attuariale le voci relative alle riserve
tecniche iscritte nel passivo dello stato patrimoniale del bilancio di esercizio della Societa EUROP
ASSISTANCE ITALIA S.p.A., chiuso al 31 dicembre 2007, al fine di esprimere il mio giudizio in
merito alla sufficienza delle suddette riserve tecniche in conformita alle vigenti disposizioni di legge
e regolamentari € a corrette tecniche attuariali nel rispetto dei principi di cui all'art. 2 del
Provvedimento ISVAP n. 845 in data 1 aprile 1998.

2. A mio giudizio, nel loro complesso le suddette riserve tecniche della Societd EUROP ASSISTANCE
ITALIA S.p.A., al 31 dicembre 2007, sono sufficient in conformita alle vigenti disposizioni di legge
e regolamentari e a corrette tecniche attuariali nel rispetto dei principi di cui all'art, 2 del citato
Provvedimento ISVAP, :
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